E3BPI

IV - Politica de Agregacao de Ordens e Afectacao de Operagdes do
Grupo BPI

1. Introducao

Nos termos e para os efeitos do disposto nos Artigos 328.09-A e 328.9-B do Cdédigo dos
Valores Mobilidrios, descreve-se a politi@ de agregacdo e afectacdo de ordens para a
realizacdo de operagdes sobre instrumentos financeiros do BPI (Banco BPI, S.A., o Banw
Portugués de Investimento, S.A. e a BPI Gestao de Activos, S.A.).

Por agregacdo de ordens entende-se a juncdo numa Uni@a ordem transmitida (adiante
“ordem agregada”), para efeitos de execugdo, pelo BPI ao mercado ou a um outro
intermediario financeiro de ordens (adiante “ordens singulares”) recebidas de mais do que
um cliente ou a juncdo, para o0 mesmo efeito, de uma ordem de um cliente, ou de varios,
com uma ordem relativa a uma operagio a realizar pelo BPI por conta prépria.

Por afectacdo de ordens entende-se a operagdo de reparticdo do resultado da transaccio
realizada em exeaucgdo de uma ordem agregada pelos ordenadores das ordens singulares.
Esta operacdo reveste particular relevancia quando a ordem agregada ndo é integralmente
exeautada e/ou quando ndao é integralmente exeautada ao mesmo preg/no mesmo
momento ou em outras condigdes diferentes.

A proteccdo dos interesses dos clientes do BPI e o seu tratamento equitativo, tudo dentro do
quadro dos requisitos nesta matéria definidos por lei, sdo os principios que se encontram
subjacentes a politica de agregagdo e afectacdo de ordens do BPI aqui descrita.

2. Politica de agregacao de ordens

No exercicio das actividades de reepgdo, transmissdo e exeaugdo de ordens por conta de
outrem, a agregacdo de ordens pelo BPI reveste um aracter excepcional.

No ambito do exercicio da actividade de gestdo de aarteiras o BPI procederd a agregagio,
numa Unica ordem, de ordens de varios clientes, sempre que tal se revele adequado a
defesa do melhor interesse dos seus clientes. O Grupo BPI apenas procede a agregacio,
numa unia ordem, de ordens de varios clientes ou de ordens de clientes com ordens
relativas a operagoes realizadas por conta propria, quando:

1. tal for manifestamente necessario par@a que a ordem do cliente possa ser
exeautada de um modo mais célere e no interesse do cliente ou quando tal for
detemminado pela entidade gestora da estrutura de negociacdo para onde a ordem
deva ser dirigida;

2. a agregago nao for, em termos globais, prejudicial a qualquer ordenador;

3. os clientes ajas ordens sejam agregadas tenham sido informados da
eventualidade de o efeito da agregaco ser prejudicial relativamente a uma sua
ordem especifica.

4. o cliente ndo se oponha a agregagdo da sua ordem.
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3. Critérios de afectacao de ordens

3.1.Quando o Grupo BPI proceda a agregacdo de ordens realizadas por conta propria
com uma ou mais ordens de clientes, ndo afecta as operagdes correspondentes de
modo prejudicial para os clientes.

3.2.Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, sempre que o BPI proceda a
agregag@o de uma ordem de um cliente com uma ordem da sua carteira propria e a
ordem agregada seja exeautada parcialmente, afecta as operagdes correspondentes
prioritariamente ao cliente.

3.3.0 BPI pode afectar a operagdo referida no pardgrafo anterior de modo proporcional
se demonstrar fundamentadamente que, sem a agregacao da ordem, ndo teria
podido exeautd-la ou ndo a teria podido exeautar em condigdes tdo vantajosas.

3.4.Quando proceda a agregagdo de ordens transmitidas por varios clientes, o BPI afecta
as operagdes correspondentes de modo proporcional a ada um dos dientes, ou
seja, ao preqo médio ponderado e rateado de acordo com o volume da ordem
transmitida.
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