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II1. Politica de execucao de Ordens sobre Instrumentos Financeiros
do Grupo BPI

1. Execucao nas melhores condicoes

Nos termos e para os efeitos do disposto nos Artigos 330.° e seguintes do Cdédigo dos
Valores Mobilidrios, descreve-se, em seguida, a politica adoptada pelo Grupo BPI (Banm
BPI, S.A. (Banm BPI), o Banwm Portugués de Investimento, S.A. (BPI) e a BPI Gestdo de
Activos, S.A.) em matéria de execugdo, reepgdo e transmissao de ordens para a realizacdo
de operagdes sobre instrumentos financeiros.

Esta politica traduz o compromisso do Grupo BPI em empregar os seus melhores esforgs na
apliacdo de um wnjunto de critérios (desenvolvidos no ponto 2. infra) e procedimentos
(desenvolvidos no ponto 3., infra) que visam precisamente obter o melhor resultado possivel
na exeaucdo de ordens recebidas dos clientes do Grupo BPI, nas estruturas de negociacdo
listadas no ponto 4. infra, em todos casos em que o respectivo ordenador ndo transmita
indicacOes especifi@as quanto ao tratamento a wnferir a ordem apresentada.

Pelo contrdrio, nos casos em que o cliente transmita indicagdes especifias quanto ao
tratamento a conferir a ordem apresentada, o Grupo BPI deverd executar a ordem de acordo
com tais instrugdes, ainda que a mesma se afaste da politi@ de execugdo do Grupo BPI.

Quaisquer instrucoes especificas transmitidas por um cliente podem, assim,
impedir o Grupo BPI de obter o melhor resultado possivel, de acordo com a sua
politica de execucao.

Sem prejuizo do desenvolvimento dos seus melhores esforgos para que uma ordem sem
indicacdes especificas seja exeautada nas melhores condigdes possiveis, em detemminadas
circunstancias, designadamente em caso de falhas, interrupgdo ou suspensdo de
comunicagdes ou de sistemas, as ordens transmitidas ao Grupo BPI poderao ter que ser
exeautadas de modo distinto do estabelecido na presente politica de exeaugao.

O Grupo BPI monitoriza regulammente a eficdcia e a qualidade da exeaugdo de ordens, seja
ela realizada pelo BPI ou por qualquer dos intermediarios financeiros por si designados,
promovendo as necessarias alteragdes se verifiar alguma deficiéncia que ponha em cusa o
respeito pela presente politia de exeaucdo.

2. Factores e critérios para a execucao de ordens nas melhores condicoes

2.1.Principais factores: O Grupo BPI desenvolverd os melhores esforcos para que as
ordens reaebidas dos seus clientes sejam exeautadas nas melhores condigdes,
designadamente em temrmos de preco, custos, rapidez, probabilidade de execucdo e
liguidacdo, volume, natureza ou qualquer outro factor relevante.

2.2.Ponderacao de factores: Na determinacdo da importdncia relativa de ada um dos
referidos factores o Grupo BPI toma em consideracdo as cracteristias: a) do
cliente, incluindo a sua natureza de Investidor Ndo Profissional ou de Investidor
Profissional; b) da ordem do cliente; c) dos instrumentos financeiros objecto da
ordem; d) das estruturas de negociago listadas no ponto 4. infra para as quais a
ordem pode ser dirigida.
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2.3.Execucao de ordens por conta de Investidores Nao Profissionais: presume-se
que as melhores condigdes sdao representadas pela contrapartida peauniaria global,
determinada pelo preg do instrumento financeiro e pelos custos relativos a sua
exeaugao, incluindo todas as despesas inwrridas pelo cliente e directamente
relacionadas com a exeaug@o da ordem. Ndo obstante, o Grupo BPI desenvolvera os
seus melhores esforcos para que essas ordens sejam executadas também nas
melhores condicdes de rapidez, probabilidade de exeaucdo e liquidagao.

2.4.Execucao de ordens por conta de Investidores Profissionais ou Contrapartes
Elegiveis: Tomar-se-do em consideracao, para além do prego, outros factores como
sejam o0s custos, rpidez e probabiidade de execug@o e liquidago.
Consequentemente, uma transacgao que nao tenha sido executada ao melhor prego,
pode ndo evidenciar um desrespeito pela politi@ de execugdo adoptada pelo Grupo
BPI.

2.5.Estruturas de negociacio e comissodes: Nos casos em que uma ordem possa ser
exeautada em mais do que uma estrutura de negociagdo, o Grupo BPI, para avaliara
melhor execucdo, considerard as comissdes que cobra ao cliente pela execugdo das
ordens em ada estrutura de negociago.
Do mesmo modo, o Grupo BPI ndo define ou altera as comissdes que cobra de modo
a introduzir qualquer discriminagdo injustifiada entre as estruturas de negociago.

3. Procedimentos de execucao das ordens

3.1.0rdens de clientes do BPI: As ordens recebidas dentro do hordrio nomal de
negociagdo sao transmitidas directamente para os mercados em que o BPI seja
membro ou participante, ou, indirectamente, através de outros intermediarios
financeiros. Fora desse hordrio, as ordens recebidas serdo guardadas e enviadas
para esses mesmos mercados, ou transmitidas a outros intermediarios financeiros,
no inicio do horario nomrmal de negociacao da sessao seguinte.

3.2.0rdens de clientes do Banco BPI: As ordens recebidas dentro do hordrio nomrmal
de negociacdo, sao imediatamente transmitidas ao BPI, que, por seu turno, as
transmitid@ nos temrmos referidos em 3.1. Fora desse horario, as ordens recebidas
serdo guardadas e enviadas para o BPI, no inicio do horario normal de negociacgao da
sessdo seguinte, assegurando o BPI depois a transmissdo também referida em 3.1.

3.3.0rdens no ambito de gestdo de carteiras: As ordens serdo transmitidas, pelo
respectivo gestor, ao BPI ou a outros intermediarios financeiros que, por seu turno,
as transmitido directamente parma 0os merados em que sejam membros ou
participantes, ou assegurardo a sua transmissao a outros intermediarios financeiros.

3.4.Execucdo de ordem por intermediario financeiro designado pelo Grupo BPI:
Nos casos em que as ordens transmitidas ao Grupo BPI sejam executadas através de
outros intemmediarios finaneeiros, serdo tomadas as medidas necessarias para
proaurar obter o melhor resultado possivel para os Clientes, wnsiderando os
factores e os critérios enunciados no ponto 2.1 e 2.2. . Em particular, o Grupo BPI
desenvolverd os seus melhores esforgos para assegurar que os intermediarios
financeiros por si designados disponham de meios que pemmitam ao Grupo BPI
cumprir com o seu dever. O Grupo BPI monitoriza regulamente a qualidade de
exeaucao das ordens que transmite a estes intermediarios financeiros, e, se
necessario, altera a lista de intermediarios financeiros por si designados.
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O Grupo BPI apenas recrre a intermediarios financeiros que se encontrem sujeitos a
supervisdo das entidades de regulacdo competentes dos seus paises e que possuam
politicas de exeaucdo de ordens compativeis com a presente politi@ de execuco.

3.5.Execucao de ordens sobre instrumentos financeiros admitidos a negociagao
em mercado regulamentado: Obtido o consentimento do cliente, o Grupo BPI ou
qualquer um dos intermediarios financeiros por si designados, poderd, executar fora
de merado as ordens que lhe sejam transmitidas sobre instrumentos financeiros
admitidos a negociacao em mercado regulamentado ou em sistemas de negociacao
multilateral (MTF), podendo o Grupo BPI, ou qualquer um dos referidos
intermediarios financeiros, assumir-se como @ntraparte, e podendo tais ordens
igualmente ser executadas em sistemas de negociaggo multilateral (MTF) ou
sistemas de internalizacdo sistemati@. A pedido do cliente serd disponibilizada
informacdo sobre os critérios adoptados na exeaigdo de tais ordens.

3.6.Execucao de ordem sobre instrumentos financeiros emitidos pelo Grupo BPI
e ndao admitidos a negociagdo em mercado regulamentado: Relativamente a
ordens sobre instrumentos financeiros emitidos pelo proprio Grupo BPI que nao
estejam admitidos a negociacgdo em mercado regulamentado ou em sistema de
negociacdo multilateral (MTF), o Grupo BPI disponibilizard, diariamente, ofertas de
compra para os mesmos. A informacdo sobre essas ofertas estard a disposicéo dos
clientes nos balddes e/ou através de um anal de comunic@ago a distancia em que o
Banw decida implementar essa funcionalidade. O cliente podera transmitir a sua
ordem de venda sobre esses instrumentos financeiros nos loais que para o efeito o
Grupo BPI indiar, sendo a ordem exeautada ao preg que estiver a ser oferecido
pelo Grupo BPI.

4. Lista das estruturas de negociacao

4.1.Na actividade de execugio das ordens de clientes sobre os instrumentos financeiros
com primary listing nos merados regulamentados de Portugal, Espanha e Frang, o
BPI wmnsiderma que o respeito pela presente politi@ de exeaugdo serd melhor
assegurado mediante a exeaug@o das ordens na seguinte lista de estruturas de
negociagdo: Euronext Lisbon, Euronext Paris e Bolsa de Madrid (S.I.B.E.).

4.2.A eswlha destas estruturas de negociacdo tem por base a salvaguarda dos
interesses dos clientes do Grupo BPI, uma vez que o BPI entende que, actualmente,
nestes casos, o mercado regulamentado do pais onde a emissdo teve a sua primeira
admissdo a um mercado regulamentado (nomalmente coincidente com o pais de
origem do emitente), é a estrutura de negociacdo que concentra a maior proaura por
parte dos investidores e cnsequentemente aquela com maior liquidez, rapidez,
probabilidade de exeaucdo e liquidacdo e que o Grupo BPI considera que pemite
obter, numa base regular, o melhor resultado possivel.

4.3.Nao obstante, c@so surjam novas estruturas de negociacdo onde sejam negociados
instrumentos financeiros admitidos nos referidos merados (Portugal, Espanha e
Franca) e onde haja perspectivas de ser obtido o melhor resultado possivel, o BPI
reavaliard e ajustard, se esse for o caso, a referida lista ou, em altemativa, passara
a transmitir ordens a um outro intermediario financeiro que tenha acesso a tal
estrutura de negociagao.
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