E3BPI

I1I. Natureza e Risco dos Instrumentos Financeiros

De acrdo com o Cdédigo dos Valores Mobilidrios, sdo instrumentos financeiros:
a) Os valores mobiliarios;

b) Os instrumentos derivados para a transferéncia do risco de crédito;

c) Os montratos diferenciais;

d) As opgdes, os futuros, os swaps, os contratos a prazo sobre taxas de juro e quaisquer
outros contratos derivados relativos a:

i) valores mobilidrios, divisas, taxas de juro ou de rendibilidades ou relativos a outros
instrumentos derivados, indies financeiros ou indicadores financeiros, com liquidacdo
fisica ou financeira;

ii) mercadorias, varidveis climaticas, tarifas de fretes, licengas de emissdo, taxas de
inflacdo ou quaisquer outras estatistias econdmias oficiais, com liquidacdo financeira
ainda que por opg@o de uma das partes;

iii) mercadorias, com liquidacdo fisica, desde que sejam transaccionados em merado
regulamentado ou em sistema de negociacdo multilateral ou, ndo se destinando a
finalidade ocmercial, tenham caracteristicas andlogas as de outros instrumentos
financeiros derivados nos termos do artigo 38.° do Regulamento (CE) n.© 1287/2006,
da Comissao, de 10 de Agosto;

e) Quaisquer outros contratos derivados, nomeadamente os relativos a qualquer dos
elementos indicados no artigo 39.9 do Regulamento (CE) n.© 1287/2006, da Comissao, de
10 de Agosto, desde que tenham @racteristicas analogas as de outros instrumentos
financeiros derivados nos termos do artigo 38.9 do mesmo Regulamento.

O oonteldo de ada instrumento financeiro pode estar sujeito a ajustamentos em resultado
de determinados eventos, incluindo corporate actions, fusOes e aquisigdes, suspensao da
negociacdo, interrupcdo da fonte de preqos, alteragdes materiais na formula e/ou conteldo
dos indices e alteragdes do respectivo regime fisal.

Nos pontos seguintes, procede-se a uma descrigdo sintétia de alguns dos mais divulgados
tipos de valores mobilidrios e de outros instrumentos financeiros derivados.
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1. Valores Mobiliarios

Entre os valores mobilidrios mais divulgados compreendem -se os seguintes:
- As acgoes;

- As obrigagdes;

- Os titulos de participacio;

- As unidades de participagdo em fundos de investimento;

- Os direitos destaados destes valores mobilidrios, desde que o destaque abranja toda a
emissdo ou série e esteja previsto no acto de emissao;

- Os warrants;

- Os certifiados;

- As unidades de titularizagdo de créditos;

- Os valores mobilidrios obrigatoriamente convertiveis;

- Os valores mobilidrios convertiveis por opgdo do emitente (reverse wnvertibles);

- Os valores mobiliarios condicionados poreventos de crédito (credit linked notes).

a) Accgoes

Accoes sdo valores mobilidrios emitidos por sociedades andnimas que representam partes do
seu apital social.

As acgbes conferem aos seus titulares (os accionistas) um conjunto de direitos de contelddo
patrimonial e social, designadamente, o direito de voto em Assembleia Geral e o direito a
participar nos resultados da sociedade e a receber dividendos. Ao investir em acgbes o
investidor deverd terem onta:

- O risco sistematico que afecta todas as sociedades por igual. Eventos como a inflacdo, a
flutuacdo das taxas de juro, a taxa de crescimento do PIB afectam toda a economia e nao
apenas uma empresa em ncreto. A diversifi@cdo da carteirm (entendida como a
reparticdo do investimento por accbes emitidas por sociedades diferentes) nao elimina
este tipo de risco.

- O rism nao sistematico é especifico de cada sociedade e engloba o risco do negdcio a que
a mesma se dedi@ e o rism financeiro. Contempla acntecimentos como greves,
desastres naturais, faléncia ou quebras de vendas. A diversificacdo da carteira ajuda a
minimizar este tipo de risco.

Para efeitos do regime do artigo 314°-D do Cddigo dos Valores Mobilidrios (regime que
distingue entre instrumentos financeiros complexos e nao complexos para efeitos da
apreciacao do ardcter adequado da operacdo solicitada pelo Cliente), as accGes admitidas a
negociagdo em mercado regulamentado sdo um instrumento financeiro ndo complexo.
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b) Obrigacdes

ObrigacOes sdo valores mobilidrios emitidos em representac@o dos direitos de investidores
dewrrentes da concessdo de um empréstimo a entidade emitente. As obrigagdes conferem
ao seu titular (o obrigacionista) um cnjunto de direitos de crédito que tém por objecto
prestagdes em dinheiro: o direito ao reembolso do valor nominal da obrigacdo (o capital
mutuado) na ou nas datas fixadas nas condigdes da emissdo; na medida em que tal conste
das condigdes de emissdo, o direito a recebimentos periddicos de juros durante a vida util do
empréstimo.

As obrigagdes podem assumir diversos tipos:

- Com juro suplementar ou prémio de reembolso, fixo ou dependente dos lucros da
sociedade ou da evolug@o de determinados “indices”;

- Com juro e plano de reembolso, dependentes e variaveis em funcao dos lucros;
- Convertiveis em acgdes;

- Com direito de subscricdo de uma ou mais acgdes (também chamadas obrigagbes com
warrants);

- Com prémio de emissao.
As oondigdes da emissao das obrigagdes incluem indicagdes sobre:
- O prego da emissao;

- O respectivo valor nominal, que corresponde ao valor que ser@ reembolsado no final do
respectivo prazo;

- O respectivo prazo;
- A existéncia e periodicidade do pagamento de juros;
- A taxa de juro aplicavel (fixa ou variavel).

Ao investir em obrigacoes, o investidor deverd ter em conta que tal investimento incorpora
risco de crédito, existindo a possibilidade de o investidor ndo reacber o valor investido e/ou
0s juros, se a situagdo financeira do emitente se degradar.

Para efeitos do regime do artigo 314°-D do Cddigo dos Valores Mobilidrios (regime que
distingue entre instrumentos financeiros cmplexos e ndao complexos para efeitos da
apreciacdo do caracter adequado da operacgdo solicitada pelo Cliente), as obrigagdes que nao
incorporem derivados sdao consideradas um instrumento financeiro ndo complexo, e as que
incorporem derivados um instrumento financeiro complexo.

c) Titulos de Participacao

Titulos de participacdo sdo valores mobilidrios que conferem ao seu titular o direito a
receber uma remuneracdo com uma componente fixa e outra varidvel, dependente da
evolucdo de indicadores da actividade da entidade emitente. Tanto a remuneracgao fixa como
a variavel sdo detemminadas sobre uma percentagem do valor nominal do titulo de
participagao.
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Os titulos de participacgdo podem ser emitidos por empresas publias e por sociedades
andnimas pertencentes maioritariamente ao Estado e possuem a partiaularidade de apenas
serem reembolsados em caso de liquidacdo da empresa ou, se esta assim o decidir, apds
terem decorrido pelo menos 10 anos sobre a data da sua emissao.

O risco dos titulos de participac@o situa-se entre o das acgdes e o das obrigacdes.

Para efeitos do regime do artigo 314°-D do Cddigo dos Valores Mobilidrios (regime que
distingue entre instrumentos financeiros complexos e ndao complexos para efeitos da
apreciacdo do cardcter adequado da operacdo solicitada pelo Cliente), os titulos de
participagdo sdo um instrumento complexo.

d) Unidades de Participacgao

Uma unidade de participag@o (UP) representa uma parcela do patriménio de um fundo de
investimento, sem valor nominal.

Os fundos de investimento sdao organismos de investimento colectivo constituidos pelas
poupangas de varios investidores, cnstituindo um patriménio autdnomo, formado pela
apliacdo das poupangas de investidores através da subscricdo de UP’s e que, como tal, ndo
responde por dividas destes ou das entidades que, nos termos da lei, asseguram a sua
gestdao. Os fundos de investimento podem ser de dois tipos:

- Fundos Abertos - O nimero de unidades de participacdo do fundo é varidvel consoante a
proaura do merado, ou seja, cada subscricdo resulta num aumento do numero de
unidades de participacdo (UP) e cada resgate numa diminuigdo desse nimero.

Neste @so, a UP tem uma wmtacdo actualizada diariamente, que é alculada dividindo o
valor total do patrimoénio do fundo (calculado, sempre que possivel, a pregos de mercado)
pelo nimero de UP’s em circulacio.

- Fundos Fechados - O nimero de unidades de participagdo é fixado no momento de
emissdo e sO6 pode, eventualmente, ser aumentado em condigdes pré-definidas no
regulamento de gestdo. O investimento ou desinvestimento no fundo é feito através da
aquisicdo ou venda de unidades de participago.

Os fundos de investimento sdo também classificados como:

- Fundos Hammonizados: os que obedecem a legislacgdo nacional sujeita as regras definidas
pela directiva comunitaria n.° 85/611/CEE de 20 de Dezembro. No entanto, ndo basta
que o regime a que o fundo obede@@ seja igual ao da Directiva, sendo necessario que o
regime legal a que esta sujeito esteja vinculado juridimmente aquela.

- Fundos N3ao Hammonizados: ndo obedeceem aquela Directiva comunitaria. S3o exemplos
de fundos ndo hamonizados os fundos imobilidrios, os fundos especiais, os fundos cuja
entidade gestora tenha sede fora da Unido Europeia e os fundos fechados.

O valor de uma UP wrresponde a divisdo do valor global do patriménio do fundo pelo
numero de UP’s em circulacdo e é divulgado pela entidade gestora do fundo (podendo ser
consultado junto desta, das entidades que comercializam as UP’s e no sitio da Intemet da
CMVM (www.cmvm.pt)).

Este instrumento é usualmente considerado como de baixo risc porque a diversificac@o das
apliacdes dos fundos de investimento atenua o risco ndo sistematico (risco especifico de
cada empresa).
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Para efeitos do regime do artigo 314°-D do Cddigo dos Valores Mobilidrios (regime que
distingue entre instrumentos financeiros cmplexos e nao complexos para efeitos da
apreciacdo do aracter adequado da operacdo solicitada pelo Cliente), as unidades de
participacdo em fundos hamonizados sdo um instrumento financeiro ndo complexo.

e) Warrants Autonomos

Warrants autbnomos sdo valores mobilidrios que conferem ao seu titular um direito sobre
outro valor mobilidrio ou activo financeiro (o activo subjacente). Os direitos conferidos pelos
warrants ttm um prazo de exercicio definido nas condigdes de emissdo, no termo do qual se
extinguem.

Trata-se de instrumentos derivados, ou seja, instrumentos cujo valor resulta ou decorre de
um outro instrumento (o activo subjacente ou de referéncia) e conferem ao seu detentor, o
direito, mas ndo a obrigagdo de:

(i) Comprar (a@ll warrant ou warrant de compra) ou vender (put warrant ou warrant de
venda) um detemrminado activo (warrants com liquidacdo fisia), a um preco pré-
determinado (prego de exercicio), numa, ou até uma data, pré-determinada (data de
maturidade), ou;

(i) Exigir a diferenca, em dinheiro (warrants com liquidacao financeira), entre o prego de
exercicio e o prego de mercado do activo subjacente, caso se trate de um put warrant;
ou entre o preco de mercado e o prego de exercicio, caso se trate de um call warrant,
numa, ou até uma data, pré-determinada (data de maturidade).

Um warrantautdnomo confere ao seu detentor um direito, mas ndo uma obrigacdo.

Os warrants podem ser do tipo europeu, quando o respectivo direito s6 pode ser exercido na
data de maturidade, ou do tipo ameri@no, quando esse mesmo direito pode ser exercido a
qualquer momento, até a data maturidade (inclusive).

O ndo exercicio do direito atribuido pelos warrants implica a sua extingdo e,
consequentemente, a perda total do valor investido, i.e. do prego pago na sua aquisico.

A valorizagdo dos warrants depende de varios parametros, podendo alguns deles ser
bastante instaveis, designadamente:

- O valor do activo subjacente;

- Volatilidade do activo subjacente;
- Taxa de juro;

- Periodo até a data de maturidade;
- Dividendos esperados.

A dependéncia do valor do warrant dos varios parametros indicados traduz o elevado grau
de complexidade e de rism associado ao investimento neste tipo de valormobilidrio.

Os warrants conferem um efeito de alavancagem muito signifiativo, ao pemitirem que,
para adquirir uma determinada exposicdo a um activo, seja apenas necessario despender o
preco do warrant (inferior ao investimento no activo subjacente). Este aspecto, que pode
potendar maiores ganhos, potencia, no entanto, a possibilidade de perda do valor investido
(que pode ser total), introduzindo riscos adicionais face ao investimento no activo
subjacente.
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Antes de investirem warrants, o investidor deve determinar o valor de exposicdo que cada
warrant lhe confere e comparar tal valor com aquele que estaria disposto a investir caso
optasse por comprar (ou vender no @so de put warrants) directamente o activo subjacente
a esse warrant.

Tal como os restantes valores mobilidrios, os warrants autdnomos podem ser comprados e
vendidos pelos seus titulares em qualquer momento (sujeito a haver oferta e proaura no
mercado) e até a sua maturidade.

O investidor deverd sempre wnsultar os prospectos da emissdo ou de admissdao dos
warrants autdbnomos em que pretende investir.

Para efeitos do regime do artigo 314°-D do Cddigo dos Valores Mobilidrios (regime que
distingue entre instrumentos financeiros complexos e ndao complexos para efeitos da
apreciacdo do cardcter adequado da operacdo solicitada pelo Cliente), os warrants
autdnomos sdo instrumentos financeiros complexos.

Warrants Estruturados

Os Warrants Estruturados, também designados por Turbo Warrants ou Warrmants com
Barreira, sdo uma categoria especifica dos warrants autbnomos.

Trata-se de uma nova geracdo de warrants aujo comportamento se assemelha ao dos
contratos de futuros (descritos na alinea a) do ponto 2)), sendo as variagdes de preco do
activo subjacente quase totalmente acompanhadas pelos TW. A grande diferenga reside no
facto dos TW (tal como o warrants autdbnomos) pemitirem limitar a perda maxima ao capital
investido inicialmente (ao contrario dos futuros onde a perda potencial pode ser ilimitada).

A grande diferenca face aos warrants autbnomos acima descritos reside no facto dos TW
serem emitidos com uma barrreim de <«knodk-out» ou «knock-in». Se o preco do activo
subjacente atingir, ou ultrapassar, esta barreira, em algum momento durante a vida do TW,
o0 warrant expirma, sem qualquer valor, perdendo o investidor a totalidade do montante
investido,

Os TW podem ser de dois tipos:

- Turbo Bull (Call Warrant) - beneficia das subidas do prego do activo subjacente; contudo,
se o0 preco do activo subjacente descer abaixo ou até a barreirm de «knodk-out», o TW
expira, sem qualquer valor, perdendo o investidor a totalidade do montante investido;

- Turbo Bear (Put Warrant) - beneficia das descidas do preco do activo subjacente;
contudo, se o prego do activo subjacente subiracima ou até a barreira de «knodk-out», o
TW expira, sem qualquer valor, perdendo o investidora totalidade do montante investido.

O investimento em warrants implica um elevado grau de alavan@agem, sendo que as
variagdes, positivas ou negativas, no valor dos activos subjacentes reperautem-se no valor
dos warrants. Nessa medida, as variagdes no valor do activo subjacente reflectem-se num
ganho ou numa perda superior aquela que seria obtida com um investimento similar no
activo subjacente, podendo, como tal, originar perdas elevadas (indusive, da totalidade do
valorinvestido).

O investidor deverd sempre nsultar os prospectos da emissdao ou de admissdo dos
warrants estruturados em que pretende investir.

Para efeitos do regime do artigo 314°-D do Cddigo dos Valores Mobilidrios (regime que
distingue entre instrumentos financeiros complexos e ndao complexos para efeitos da
apreciacdo do caracter adequado da operacdo solicitada pelo Cliente), os warrants
estruturados sao instrumentos finanaeiros complexos.
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f) Direitos Destacados de valores mobiliarios

Certos tipos de valores mobilidrios conferem direitos que, em detemminadas circunstancias,
podem ser destacados e ser negociados separadamente. Estes direitos destacados sao
valores mobilidrios com uma aurta duracdo e que tém sempre subjacente uma opcg@o (um
direito) de exercicio por parte do investidor.

Sao direitos destacados, por exemplo, o direito de subscricdo de novas acgdes num aumento
do capital social ou os direitos de incmmoracdo (que em detemminadas situagdes também
podem ser negociados autonomamente).

f.1) Direitos de Subscrigao

Regra geral, é atribuido ao accionista um direito de preferéncia na subscrigio de novas
acgdes sempre que a sociedade decide aumentar o respectivo apital social.

Quando tal sucede sdo, assim, criados e destacados novos valores mobilidrios - os direitos
de subscricdo - os quais podem ser exercidos pelos accionistas que desejem subscrever
acgdes no aumento de apital, ou alienados, designadamente em bolsa. Se os direitos de
subscricdo atribuidos ndo forem exercidos ou alienados os investidores perderdo o valor
correspondente a esses direitos.

Os direitos de subscrigdo sao instrumentos financeiros complexos.

f.2) Direitos de Incorporagao

As sociedades podem igualmente optar por incomporar reservas no @pital social,
aumentando o valor deste Ultimo e procedendo a atribuigdo gratuita aos accionistas de
novas acgdes. A posicdo juridica dos accionistas decrrente desta atribuigdo é designada por
direito de incomporacao.

Em detemminadas situagdes, os direitos de incorporacdo podem ser negociados
autonomamente.

Para efeitos do regime do artigo 314°-D do Cddigo dos Valores Mobilidrios (regime que
distingue entre instrumentos financeiros cmplexos e ndao complexos para efeitos da
apreciacdo do cardcter adequado da operacdo solicitada pelo Cliente), os direitos de
incrporacao sao instrumentos financeiros complexos.

g) Certificados

Os certific@ados sdo valores mobilidrios de duragdo limitada que atribuem aos investidores o
direito a receberem dinheiro, numa data determinada, o valor de um activo subjacente.

A emitente destes valores pode:
- Estabelecer um limite maximo dos ganhos que @da investidor pode obter;

- Garantiro reebimento de um valor minimo, ou seja, @da investidor recebe sempre uma
determinada quantia fixa, que pode ser igual, inferior ou superior ao valor inicialmente
investido;

- Estabelecer que o valor do activo subjacente ndo seja apurado num Unico momento, mas
em diferentes momentos no tempo.
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O valor a receber pelo investidor depende do valor do activo subjacente, devendo o
investidor acompanhar também a sua ewolucdo para tomar as suas decisbes de
investimento.

Na maturidade o investidor pode receber um valor inferior ao valor inicialmente investido,
podendo a sua perda ser total.

Para efeitos do regime do artigo 314°-D do Cddigo dos Valores Mobilidrios (regime que
distingue entre instrumentos financeiros complexos e ndao complexos para efeitos da
apreciacao do cardcter adequado da operagdo solicitada pelo Cliente), os certifiados sdo
considerados como instrumentos financeiros complexos.

h) Unidades de Titularizagdao de Créditos

As unidades de titularizacdo de créditos representam uma parcela do valor de um fundo de
titularizacdo de créditos, cujo valor nominal é definido no regulamento de gestdo do fundo. E
a quota-parte com que cada investidor participa na carteira desse fundo.

Os fundos de titularizacdo de créditos sdo organismos de investimento lectivo,
constituidos pelas poupancas de varios investidores, aujo patrimdonio é composto por
créditos.

Podem existir unidades de titularizacdo de diferentes categorias (que conferem direitos
iguais entre si, mas diferentes das demais), por exemplo, de acordo com o grau de
preferéncia no pagamento dos rendimentos periddicos, ou no reembolso do valor nominal, e
gue nomalmente tém ratings diferentes.

Este produto inmrmora rism associado a carteira de crédito subjacente.

Para efeitos do regime do artigo 314°-D do Cddigo dos Valores Mobilidrios (regime que
distingue entre instrumentos financeiros cmplexos e ndao complexos para efeitos da
apreciacdo do caracter adequado da operacdo solicitada pelo Cliente), as unidades de
Titularizacdo de Créditos sdo instrumentos financeiros complexos.

i) Valores Mobiliarios Obrigatoriamente Convertiveis

Os valores mobilidrios obrigatoriamente convertiveis (VMOC’s) podem ser emitidos por
banaws, pela Caixa Econdmica Montepio Geral, a Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, e
por outras entidades que apresentem garantia adequada, tém uma duracdo limitada e
obrigam a empresa que os emite a entregar ao investidor, numa deteminada data, uma
quantidade de acgdes ou obrigacdes, extinguindo-se os VMOC’s com essa entrega.

Os valores mobilidrios a entregar ao investidor sao emitidos pela mesma empresa que emite
o valor mobilidrio obrigatoriamente convertivel ou por outra empresa integrada no seu
grupo.

O valor das acgdes ou das obrigagdes entregues pelo emitente pode ser inferior ao valor
investido, podendo impliar a perda total do montante investido.

Para efeitos do regime do artigo 314°-D do Cddigo dos Valores Mobilidrios (regime que
distingue entre instrumentos financeiros complexos e nao complexos para efeitos da
apreciacao do aracter adequado da operacdo solicitada pelo Cliente), os valores mobilidrios
obrigatoriamente convertiveis sdo um instrumento financeiro complexo.
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j) Valores Mobiliarios Convertiveis por Opcao do Emitente (Reverse Convertibles)

Os valores mobilidrios convertiveis por opc@o do emitente tém duragdo limitada podem ser
emitidos por bancos, pela Caixa Econdmica Montepio Geral, a Caixa Central de Crédito
Agricola Mutuo, e por outras entidades que apresentem garantia adequada, ttm uma
duracdo limitada e ddao a empresa que os emite a possibilidade de optar por:

- Entregar ao investidor uma determinada quantia em dinheiro, correspondente ao valor
nominal do valor mobilidrio; ou

- Entregar ao investidor uma deteminada quantidade de acgdes ou obrigagdes ou o
respectivo valor em dinheiro na data fixada para a entrega.

As acgbes ou obrigagdes sé podem ser entregues ao investidor se o valor do activo
subjacente forinferior ao valor de referéncia fixado na emissao.

Ainda que o investidor s6 possa vira receber acgdes ou obrigagoes, o activo subjacente aos
valores mobilidrios convertiveis por opgdo do emitente pode ser constituido por acgoes e
obrigagdes (as que podem ser entregues ou outras), indices de valores mobilidrios, indices
de indices ou cabazes de valores mobilidrios. Assim, o investidor tem de acompanhar, quer a
evolug@o do activo subjacente, quer a do activo que lhe pode ser entregue, para poder
tomar as suas decisdes de investimento.

O valor das acgdes ou obrigagdes entregues pelo emitente pode ser inferior ao valor
investido, podendo implicar a perda total do montante investido.

Para efeitos do regime do artigo 314°-D do Cddigo dos Valores Mobiliarios (regime que
distingue entre instrumentos financeiros cmplexos e ndo complexos para efeitos da
apreciacdo do caracter adequado da operagdo solicitada pelo Cliente), os Valores mobiliarios
convertiveis por opg@o do emitente sdo instrumentos financeiros complexos.

k) Valores Mobiliarios Condicionados por Eventos de Crédito (Credit Linked Notes)

Os valores mobilidrios condicionados por eventos de crédito podem ser emitidos por banas,
pela Caixa Econdmica Montepio Geral, a Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo, e por
outras entidades que apresentem garantia adequada, tém uma duragio limitada e conferem
aos investidores direitos de crédito auja existéncia e/ou montante fia dependente da
verifi@acdo de determinado evento de crédito definido na deliberagdo de emissdo.

Os eventos de crédito a considerar sdao definidos nas condigdes de emissao (por exemplo,
incumprimento por uma empresa das suas obrigagdes de pagamento relativas a
empréstimos obrigacionistas ou a determinados cntratos).

A verificacdo do evento de crédito pode deteminar:

- 0 nao pagamento ou a diminuigdo ou aumento do valor em dinheiro a reembolsar ao
investidor, a titulo de capital ou de juros; ou

- a entrega de outros valores mobilidrios representativos de divida de uma empresa.

Podem ser entregues ao investidor valores mobilidrios que sejam representativos da divida
de uma empresa diferente da empresa que emite os valores mobilidrios condicionados por
eventos de crédito, desde que sejam negociados em mercado regulamentado ou num
merado equivalente. Na deliberagdo de emissao deverdo ser indiadas, de forma explicita,
as condigdes de que depende a eventual entrega de tais valores mobiliarios.

Se os valores mobilidrios condicionados por eventos de crédito ndo garantirem ao investidor
o0 reembolso em dinheiro do valor inicialmente investido, o respectivo valor nominal deve ser
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de pelo menos € 25.000, existindo, contudo, o risco do valor reembolsado ser inferior ao
montante investido, podendo implicar inclusivamente a sua perda total.

Para efeitos do regime do artigo 314°-D do Cddigo dos Valores Mobilidrios (regime que
distingue entre instrumentos financeiros complexos e nao complexos para efeitos da
apreciacao do caracter adequado da operacdo solicitada pelo Cliente), os valores mobiliarios
condicionados por eventos de crédito sdo instrumentos financeiros complexos.
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2. Instrumentos Financeiros Derivados

Os derivados sdo instrumentos financeiros cujo valor é calaulado com base no valor de um
outro instrumento/activo (designado por activo subjacente).

Nos derivados, o montante de referéncia, que crresponde ao valor nominal do activo
subjacente ou sobre o qual sdao calculados os pagamento futuros devidos entre as partes, é
denominado valor nocional.

Estes instrumentos podem ser utilizados, designadamente, para proteccdo contra riscos
financeiros ou para espeaulagdo sobre o preg futuro de taxas de juro, taxas de cambio,
mercdorias ou indices financeiros. Os derivados pemitem obter um efeito de alavancagem
do investimento, ou seja, uma exposic@o de risco a um determinado valor nocional, com
recursos inferiores aos que seriam necessarios @so a apliacdo fosse efectuada no activo
subjacente.

O risco de um instrumento derivado crresponde ao ris do activo subjacente, agravado
pelo efeito de alavancagem.

Os derivados sao negociados em mercados especiais de derivados - os mercados a prazo ou
Bolsas de Futuros e Opgdes, podendo igualmente ser negodados fora do mercado.

a) Futuros

Contratos de futuros sao contratos padronizados de compra e venda a prazo, pelo qual duas
partes, o comprador e o vendedor, acordam em comprar e vender numa data futura um
determinado bem, fixando, desde logo, o respectivo preco.

Estes instrumentos financeiros pemitem aos investidores:
- cobriro risaw, garantindo o preco de um activo no futuro;
- e procurar beneficiar de uma previsao sobre a evolugao dos precgos do activo subjacente.

Ao investir em futuros, o investidor terd que depositar um determinado montante - a
margem inicial. A manutencdo de posigdes abertas em contratos de futuros exige ainda,
para além de uma marmgem minima, a existéncia de uma margem de manutencdo por
contrato (sempre que os fundos disponiveis na conta margem sejam inferiores a margem de
manutengdo, o investidor terd que reforear a conta com liquidez ou encerrar parte ou a
totalidade das posigdes abertas).

Os oontratos de futuros sdo negociaveis em bolsa de derivados.

O risco associado dos futuros depende do risc inerente ao do activo subjacente, agravado
pelo efeito de alavanagem.

Para efeitos do regime do artigo 314°-D do Cddigo dos Valores Mobilidrios (regime que
distingue entre instrumentos financeiros complexos e ndao complexos para efeitos da
apreciacdo do cardcter adequado da operacdo solicitada pelo Cliente), os futuros sdo
instrumentos financeiros complexos.
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b) Opcoes

Contratos de opgdes sao wntratos celebrados entre duas partes mediante os quais o
comprador adquire o direito de comprar (opg@@o de compra ou all option) ou de vender
(opcdo de venda ou put option), durante um certo periodo de tempo, um activo (activo
subjacente) por um prego estabelecido no momento de celebragdo do contrato (o prego de
exercicio), pagando para isso um prémio.

A principal diferenca entre os contratos de futuros e os contratos de opgdes consiste na
circunstancia de os mesmos gerarem ou ndo, para ambas as partes, uma vinculagao:

(i) Nos futuros, o compradore o vendedor do contrato assumem a obrigacgdo de comprar
ou vender o activo subjacente (por exemplo accles, taxas de juro ou taxas de cambio)
numa data futura a um preco estabelecido no presente, fiando, portanto, ambos
vinculados; e

(ii) Nas opgdes, o comprador do mntrato (que paga o prémio) ndo assume nenhuma
vinculagdo, adquirindo apenas o direito a comprar ou vender o activo subjacente.

A vinculagdo é assumida apenas pelo vendedor do contrato, que reccbe o prémio e fia
sujeito a opc@o que o comprador venha a tomar (de comprar ou vender).

O comprador da opgdo esta sujeito ao risco de perder o valor do prémio suportado na
aquisicdo do direito.

O vendedor da opgo estd sujeito ao risco de preco de mercado inerente ao activo
subjacente.

Para efeitos do regime do artigo 314°-D do Cddigo dos Valores Mobilidrios (regime que
distingue entre instrumentos financeiros cmplexos e ndao complexos para efeitos da
apreciacdo do cardcter adequado da operacdo solicitada pelo Cliente), as opgdes sdo
instrumentos financeiros complexos.

c) Swaps

c.1) Swap de Taxa de Juro

Sao omntratos mediante os quais as partes acordam trocar (swap) entre si pagamentos de
juros, com deteminada periodicidade, sendo ambos os fluxos indexados a taxas de juro
diferentes durante o periodo de vigéncia do contrato e alculados sobre o montante de
referéncia (nocional). Este instrumento é habitualmente utilizado com o objectivo de troa
entre taxa varidvel e taxa fixa.

Nao existe, portanto, troca de apitais, mas apenas fluxos de juros aalculados com base no
montante de referéncia (nocional). Estes dois fluxos de pagamento de juros sdo efectuados
na mesma moeda.

O risco deste instrumento estd assodado a evolugdo dos indexantes de taxa de juro
especificos do contrato.

Para efeitos do regime do artigo 314°-D do Cddigo dos Valores Mobilidrios (regime que
distingue entre instrumentos financeiros complexos e nao complexos para efeitos da
apreciacao do ardcter adequado da operacdo solicitada pelo Cliente), os Swap de Taxa de
Juro sdo instrumentos finanaeiros complexos.
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c.2) Swap Cambial

Sdo wntratos em que se aceita troar duas moedas numa data-valor (troa a vista)
invertendo essa tro@ numa data-valor posterior (troa@ a prazo), podendo o montante numa
ou em ambas as moedas ser diferente entre a troca a vista e a troa a prazo.

O risco do Swap Cambial depende da taxa de cdmbio e das taxas de juro em cada uma das
moedas, para o periodo especifico do contrato.

Para efeitos do regime do artigo 314°-D do Cddigo dos Valores Mobilidrios (regime que
distingue entre instrumentos financeiros complexos e ndao complexos para efeitos da
apreciacao do aracter adequado da operacdo solicitada pelo Cliente), os Swap Cambial sdo
instrumentos financeiros complexos.

c.3) Swap Cambial e de Taxa de Juro

Sdo mntratos mediante os quais uma parte, geralmente um Banw, e um Cliente acordam
troar cash flows e montante nocional em moedas diferentes por um periodo de tempo
definido.

Os cash flows a troar correspondem ao pagamento de juros periddicos - com uma
detemminada periodicidade - expressos em duas moedas diferentes e indexados a taxas de
juro diferentes (ambos a taxa variavel ou a taxa fixa, ou um a taxa variavel e outro a taxa
fixa), durante o periodo de vigéncia do contrato.

Os dois fluxos de pagamento de juros sao alculados com base no montante nocional, o qual
€ trocado na data de inicio da operacido e trocado inversamente na data de vencimento.

Esta operacdo corresponde, assim, a uma troa (swap) de activos/passivos a uma taxa
fixa/varidvel numa determinada moeda, por passivos/activos em taxa varidvel/fixa
denominados huma outra moeda.

O risco do Swap Cambial e de Taxa de Juro depende da taxa de cdmbio e das taxas de juro
em cada uma das moedas, para o periodo especifico do contrato.

Para efeitos do regime do artigo 314°-D do Cddigo dos Valores Mobilidrios (regime que
distingue entre instrumentos financeiros cmplexos e ndao complexos para efeitos da
apreciacdo do caracter adequado da operagdo solicitada pelo Cliente), os Swap Cambial e de
Taxa de Juro sdo instrumentos financeiros complexos.

d) Forwards

Sao contratos em que as partes acordam em trocar uma divisa por outra, numa data futura.
A taxa de cambio e a data de entrega sdo estabelecidas na data do contrato.

O @mbio a prazo mntratado depende da taxa de cé@mbio a vista e das taxas de juro em
cada uma das moedas e até a data de entrega futura.

Para efeitos do regime do artigo 314°-D do Cddigo dos Valores Mobilidrios (regime que
distingue entre instrumentos financeiros cmplexos e nao complexos para efeitos da
apreciacdo do cardcter adequado da operacdo solicitada pelo Cliente), os Forwards sao
instrumentos financeiros complexos.
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e) FRA s (Forward Rate Agreements)

Sao mntratos a prazo de taxa de juro, nos quais a taxa de juro a pagarou a receber sobre
um determinado montante, por um periodo de tempo pré determinado, com inicio no futuro,
€ estabeledda na data de celebragdo do contrato.

A taxa de juro futura acordada depende da curva de taxas de juro relevante para o periodo
considerado.

Para efeitos do regime do artigo 314°-D do Cddigo dos Valores Mobilidrios (regime que
distingue entre instrumentos financeiros complexos € ndao complexos para efeitos da
apreciacao do cardcter adequado da operagdo solicitada pelo Cliente), os FRA’'s (Forward
Rate Agreements) sdo instrumentos financeiros complexos.
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